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1. INTRODUÇÃO 

A Divisão de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatório 
mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS 
correspondente ao posicionamento das aplicações no mês de 
maio/2021. 

Em consonância com as legislações vigentes que regem as aplicações 
dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, o 
presente relatório demonstra o resultado detalhado e a adequação das 
aplicações financeiras do IPREMB às essas normas, quais sejam: 

- Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN nº 3.922/201 O e suas 
alterações trazidas pelas Resoluções nº 4.604/2017 e nº 4.695/2018; 

- Portaria da Secretaria de Previdência Social nº 519/2011. 

- Política de Investimento do lpremb/2021. 

31 3595-782813594-5380 • ~www.ipremb.betim.mg.gov.br 
Praça José Lino da Silva, 15. Brasiléia - Betim - MG I CEP: 32.600-308 

CNPJ 07.8.42.278/0001-55 



2. POSIÇÃO DOS INVESTIMENTOS 

MAIO 2021 

VALOR APLICADO R$ 1.351 .592.540,99 

VALOR EM CONTA R$ 0,00 

TOTAL: R$ 1.351.592.540,99 

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO 

1 nve sti me nto li Valor % 

lnv. Exterior 45. 551.286, 71 3,37% 

Renda Fixa 904.041. 799,04 66,Bgi>/4 

Renda Variável 401. 999.455,23 29,74% 

Total Geral L35L592.540,99 100,00% 

POSIÇÃO DA CARTEIRA - maio/2021 
lnv. Exterior 

3% 
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2.2 POSIÇÃO POR INSTITUIÇÕES 

- -- --· Gestor - --· .. - ·- -- - - -- Valor --- -- .. % - --

Caixa Econômica Federal 420.839.531,08 31,14% 

ltaú Uni banco 251.439. 678,46 18,60% 

BB Gestão de Recursos DTVM 186.862. 727,86 13,83% 

Bradesco Asset Management 174. 746.246,51 12,93% 

BTG Pactuai Gestora de Recursos 90.158. 556,87 6,67% 

AZ Quest Investimentos 50. 922.860,83 3,77% 

Queluz Gestão de Recursos 50.182.670,07 3,71% 

Títulos Públicos Federais 47.994.384,89 3,55% 

Outros 78.445.884,43 5,80% 

Total Geral 1.351.592.540,99 100,00% 

Distribuição da carteira por gestor 

3% 
4% 

■ Caixa Econômica Federal 

■ ltaú Unibanco 

■ 88 Gestão de Recursos 
DTVM 

■ Bradesco Asset 
Management 

■ BTG Pactuai Gestora de 
Recursos 

/\l.. Quest Investimentos 

Queluz Gestão de Recursos 

Títulos Públicos Federais 

Outros 
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B 
3. RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR 

Gestor "" Total Gestor Rentabilidade Rentabilidade% 
- Caixa Econômica Federal 420.839.531,08 200.174,12 0,05% 

lnv. Exterior 45.551.2.86,71 -1.796.511,3ô -3,94% 

Renda Fixa 367.666.363,65 2.274.032,12 0,62% 

Renda Variável 7.621.880, 72 -277.346,62 -3,64% 

- ltaú Unibanco 251.439.678,46 5.952.748,32 2,37% 
Renda Fixa 188.328.013,31 1.271.411,31 0,68% 

Renda Variável 63;111.665,15 4.681.337,02 7,42% 

- BB Gestão de Recursos DTVM 186.862.727,86 1.755.223,40 0,94% 
Renda Fixa 151.034.043,64 848.&97,45 0,56% 

Renda Variável 35.828.684,22 906.325,94 2,53% 

- Bradesco Asset Management 174.746.246,51 3.199.683,70 1,83% 
Renda Fixa 129.828.478,11 660.308,15 0,51% 

Renda Variável 44.917. 768,40 2.539.375,55 5,65% 

- BTG Pactuai Gestora de Recursos 90.158.556,87 2.758.017,74 3,06% 
Renda Variável 90.158.556,87 2.758.017,74 3,06% 

- AZ Quest Investimentos 50.922.860,83 2.378.016,82 4,67% 
Renda Variável 50.922.8ro,83 2.378.016,82 4,67% 

- Queluz Gestão de Recursos 50.182.670,07 127.520,30 0,25% 
Renda Variável 50.182.670,07 127.520,30 0,25% 

- Títulos Públicos Federais 47.994.384,89 415.053,59 0,86% 

Renda Fixa 47.994.384,89 415.053,59 0,86% 

- Vinci Partners 31.071.153,27 1.753.648,33 5,64% 
Renda Variável 31.071.153,27 1.753.648,33 5,64% 

- Aurora Capital 12.764.696,71 -38.550,76 -0,30% 
Renda Fixa 12.764.696,71 -38.~S0,7G -0,30% 

- Legatus Asset Management 11357.697,03 -15.910,59 -0,14% 
Renda Variável 11.357.697,03 15.910,59 -0,14% 

= Constância Investimentos 5.888.473,56 284.405,66 4,83% 
Renda Variável 5.888.473,56 284.405,66 4,83% 

•
1 Veritas Capital Management 4.997.187,75 3.335,52 0,07% 

Renda Variável 4.997.187, 75 3.335,52 0,07% 

- Índigo DTVM 4.898.539,61 218,36 0,00% 
Renda Variável 4.898.539,61 218,36 0,00"/4 

- SulAmérica Investimentos 3.990.046,96 38.877,25 0,97% 
Renda Fixa 3.990.046,96 38.sn,25 0,97% 

- PETRA Capital 2.382.847,83 0,00 0,00% 
Renda Fixa 2.382.847,83 0,00 0,00% 

- BVAsset 1.042.317,76 -107.926,24 -10,35% 
Renda Variável 1.042.317, 76 -107.926,24 -10,35% 

- Plural 52.923,96 -289.153, 7_1 -546,36% 
Renda Fixa 52.923,96 -289.153, 71 -546,36% 

Total Geral 1.351.592.540,99 18.415.381,82 1,36% 

º8 
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B 
4. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES: POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2021 

Lig. 

~IA 

~IB 

~IC 

~li 

~IIIA 

~I11B 

~IVA 

~IVB 

~VB 

~VIA 

~VIB 

~VIIA 

~VIIB 

~VIIC 

S'l l A 

S'l l B 

S'l II A 

S'l II B 

~Ili 

~IVA 

S'l IV B 

8!!IVC 

9'lAI 

9'lA li 

9'lA Ili 

Limite 

Descrição 

- . - Política . Posição carteira . 
Limite 

de do IPREMB em 
Resolução 

lnvestim maio/2021 

ento 

Renda fixa 100% 1.00% 66,89% 

Títulos Públicos - Art. 7'l, 1, a 100% 100% 3,55% 

FI 100% Títulos TN - Art. ~, 1, b 100% 100% 33,73% 

Fundos de índices carteira 100"/4 Títulos Públicos - Art. 72, 1, c 100"/4 100% 

Operações compromissadas- Art. ~, li 5% 5% 

Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. ~, Ili, a Ei0% 60% 

Fundos de índices (ETF) em indicadores títulos - Art. 7'l, 111, b 60% 60% 

FI Renda Fixa - Geral - Art. ~, IV, a 40% 40% 24,79% 

FI Renda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. ~. IV, b 40% 40% 

Letra Imobiliária Garantida - LIG- Art 7'l, V, b 20% 20% 

CDB nos limites garantidos pelo FGC-Art 7'l,VI, a 15% 15% 

Poupança nos limites garantidos pelo FGC-Art. 7'l,VI, b 15% 15% 

FI em Direitos Creditórios - Cota Sênior- Art. ~. VII, a 5% 5% 1,12°/4 

FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. ~, Vil, b 5% 5% 1,41% 

FI Renda Fixa de debêntures de infraestrutura-Art. ~. VII, c 5% 5% 

Renda variável 30% 30% 29,74" 
FI de Ações- Índices c/ no mínimo 50 ações - Art. S'l, 1, a 5% 5% 

ETF de Ações- Índices c/ no mínimo SOações - Art. 8'l, 1, b 30% 30% 

FI de Ações- Geral - Art. 8'l, 11, a 20% 20% 23,58% 

ETF de Ações - Geral - Art. 8'l, 11, b 20% 20% 

FI Multi mercado -Aberto - Art. 82, Ili 20"/4 20"/4 2,16% 

FI em Participações- Art. 82, IV, a 10% 10"/4 2,14% 

FI lmobiliários-Art. 8'l, IV, b 5% 5% 1,86% 

FI Ações - Mercado de Acesso 5% 5% 

lnv. exterior 10% 10% 3,37% 

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Dívida Externa 5% 5% 

FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% 

Fundo de Ações BDR Nível 1- Art 9'l-A, Ili 10"/4 10"/4 3,37% 

100,00% 
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5. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL 

-- - - - -- - -- Meta Rentabilidade - · · - -- - -- ~- - --

IPCA {%) atuarial 
% atingido da Meta 

média da Rentabilidade 
atuarial 

. - - -· -- -(%) - . carteira{%) --
meta 

- -~-- -- ----- - . - - .. -- - - . ·- . - . ... - - -·- ---- ----· -

jan/21 0,25% 

fev/21 0,86% 

mar/21 0,93% 

abr/21 0,31% 

mai/21 0,83% 

5,00% 

4,00% 

3,00% 

2,00% 

1,00% 

0,00% 

-1,00% 

-2,00% 

- Meta atuarial 

- Rentabilidade 

0,67% -0,61% -191,55% 0,67% -0,61% 

0,89% -0,90% -201,19% 0,89% -1,51% 

0,89% 0,75% -15,86% 1,57% 0,13% 

1,35% 1,25% -7,63% 2,94% 1,38% 

1,25% 1,41% 12,42% 4,23% 2,81% 

Rentabilidade X Meta atuarial 1 
4,23% 

0,67% 

1,25% 

jan abr/21 mai/21 
-0,61% -0,90% 

jan/21 fev/21 l mar/21 abr/21 mai/21 

0,67% 0,89% 1 1,57% 2,94% 4,23% 1 

-0,61% -0,90% 1 0,75% 1,25% 1,41% 

- Meta atuarial - Rentabilidade 

31 3595-7828 I 3594-5380 • S,,www.ipremb.betim.mg.gov.br 
Praça José Lino da Silva, 15. Brasiléia - Betim - MG I CEP: 32.600-308 

CNPJ 07.842.278/0001-55 

7 



6. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

Patrimônio Líquido - IPREMB - janeiro/2021 a maio/2021 

R$1.360.000.000,00 

1 

R$1.350.000.000,00 I ~ 

1 o / "' 1 o 1D "' i 00 ô 
\ R$1.340.000.000,00 

.,; <I' 
o ,._ - u 

\1) o ,,; ... ci cn 
1 r-: CIO o o ~ 

R$1.330.000.000,00 I 
o ~ ./ O(!_ ... cn . .: 

") ... ,~ 

/ 
(f'J ,._ ... "' ... \1) "! "": ... 

1 1 "' "' 
... ... "' a: "' ~ ;:; a: 

R$1.320.000.000,00 - õ 1D 
(f'J 

(f'J 

~ ... ___,/ "! ... 
R$1.310.000.000,00 1 "' <A 

' = .., 
"" 

\ RS l.300.000.000,00 
1 

, RSl.290.000.000,00 , 

1 
R$1.280.000.000,00 lt-------,---------,-------,----------,c-----------, 

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 

·aneiro/2021 fevereiro/2021 mar o/2021 abril/2021 maio/2021 

Sériel R$1.319. 716.096,00 R$1.305.556. 715,08 R$1.317.400.074,86 R$1.336.041.751,80 R$1.351.592.540,99 
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IPRE B 
7. RANKING DOS FUNDOS 

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - maio/20'21 

META ATUARIAL NO MtS: 1,25% 
META ATUARIAL NO ANO: 4,99% 

G- Fundo %Mês "- Fundo 

ltaú Unibanco 1T AÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 8,02% 640,2996 4.554.696,57 
ltaú Unibanco 1T AÚ DUNAMIS FIC ACÕES 7,67% 612,23% 126.640,45 
Bradesco Asset Manaqement BRADESCO SELECTION A ACÕES 5,99% 478,29% 2.539.375,55 
Vinci Partners VINCI SELECTION EQUITIES A AÇÕES 5,98% 477,44% 1.753-648,33 
AZ. Quest Investimentos Al QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 5,59% 446,58% 645.222,17 
Constância Investimentos CONST ÂNOA LEGAN BRAStl A AÇÕES 5,07% 405,Q8% 284.405,66 
AZ. Quest Investimentos AZ. QUEST SMALL MIO CAPS FIC AÇÕES 4,68% 373,68% 1.732.794,65 
BTG Pactuai Gestora de Recursos BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACÕES 3,28% 261,65% 2.761 .907,15 
BB Gestão de Recursos DTVM 8B RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 2,60% 207,15% 906.325,94 
ltaú Unibanco ITAÚ IMA-8 ATIVO AC RENDA FIXA 1,32% 105,49% 513.386,82 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL IMA-B lÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% 83,2296 1.103.819,63 
SulAmérica Investimentos SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 0,98% 78,54% 38.877,25 
88 Gestão de Recursos DTVM 88 TfTULOS PÚBLICOS VII A RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,75% 59,62% 102.209,62 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 0,68% 54,60% 48.832,83 
BB Gestão de Recursos DTVM BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,68% 54,49% 297.341,61 
Cabca Econômica Federal CAIXA BRASIL IMA-8 5 TfTULOS PúBUCOS fl RENDA FIXA LP 0,67% 53,43% 698.514,86 

Queluz Gestão de Recursos SCULPTOR F1 MULTIMERCADO ~DITO PRIVADO 0,61% 48,94% 178.165,78 
Bradesco Assei Manaqement BRADESCO INSTITUOONAL IMA-B 5 FlC RENDA flXA 0,60% 48,2296 377.635,04 

ltaú Unibanco ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP 0,59% 47,24% 657.503,26 
BB Gestão de Recursos DTVM 88 IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO ~DITO PRIVADO 0,53% 42,28% 62.781,74 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,53% 42,25% 162.620,00 

BB Gestão de Recursos DTVM BB AlOCK,ÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENOÁRIO 0,48% 38,38% 384.450,48 
Bradesco Assei Manaqement BRADESCO ALOCK,ÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,42% 33,85% 282.673,12 
ltaú Unibanco ITAÚ INSTITUOONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA AC RENDA FIXA 0,27% 21,62% 100.521,23 

Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,24% 19,44% 38.819,29 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA AC RENDA FIXA 0,24% 19,05% 128.566,19 
8B Gestão de Recursos DTVM BB FLUXO RC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,19% 15,29% 2.114,00 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PúBLICOS FI RENDA flXA 0,17% 13,59% 35.179,78 
Caixa Econômica Federal CAIXA BRASil IRF-M 1 lÍTULOS PÚBLICOS fl RENDA AXA 0,17% 13,59% 35.179,78 

Caixa Econômica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PúBLICOS FI RENDA FIXA 0,17% 13,59% 35.179,78 

Veritas Capital Manaqement SÃO DOMINGOS FII - FISD11 0,09% 7,45% 3.335,52 
Índigo DTVM CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0,00% 0,36% 218,36 
PETRA Capital PREMIUM FIDC SÊNIOR 0,00% 0,00% 
Queluz Gestão de Recursos BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP -0,08% -6,22% (6.040,23) 

BTG Pactuai Gestora de Recursos BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA li FICflP -0,12% -9,86% (3.889,41) 

Leqatus Assei Manaqement LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP -0,14% -11,17% (15.910,59) 

Aurora (apitai GGR PRIME I FIDC SÉNIOR 1 -0,30% -24,03% (38.550,76) 

Queluz Gestão de Recursos ÁQUILLA FII - AQLL 11 -0,34% -26,88% (44.605,25) 

Caixa Econômica Federal CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRA.TÉGIA FIP -1,79% -142,62% (5.346,62) 

Caixa Econômica Federal CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS AI - CXRll 1 - 3, 58% -285,6796 (272.000,00) 

Caixa Econômica Federal CAIXA INSTITUCIONAL A AÇÕES BDR NÍVEL 1 -3,79% -302,86% (1.796.511 ,38) 

BV Asset RB CAPITAL RENDA li FII - RBRDl 1 -9,38% -748,93% (107.926,24) 

Plural MASTER Ili FIDC MULTISSETORIAL SÉNIOR -84,53% -6746,97% (289.153,71) 
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IPRE B 

8. RETORNO x RISCO 

a. Renda Fixa 

Fundo CNPJ Retomo Volatilidade Beta 

NTN-B 760199 20240815 2110 0,90% 3,14% (54,76) 

NTN-B 760199 20240815 3055 0,90% 3,14% (54,76) 

NTN-B 760199 20220815 1709 0,92% 1,63% (50,36) 

NTN-B 760199 20240815 3405 0,90% 3,14% (54,76) 

NTN-F 950199 20230101 10000 0,77% 2,04% (33,09) 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/0001-06 0,75% 1,62% (50,15) 

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.303.795/0001 -35 0,68% 1,88% (51,62) 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001 -06 0,17% 0,29% (4,80) 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA Sede 10.740.670/0001-06 0,17% 0,29% (4,80) 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/()001-93 1,04% 5,02% (106,11) 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060. 913/0001 -1 O 0,67% 2,13% (44,98) 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097 /0001 -55 0,24% 2,41% (40,61) 

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-0S 0,53% 3,13% (54,65) 

SULAMÉRICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708/0001-01 0,98% 6,38% (131,80) 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 25.078.994/0001 -90 0,48% 2,25% (48,13) 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 13.077.415/()001 -05 0,19% 0,03% (0,26) 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001 -97 0,24% 0,11% (0,90) 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/()001-04 0,60% 2,30% (50,71) 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 0,42% 2,67% (51,22) 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 0,27% 0,06% (1,58) 

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP 32. 97 2. 942/0001 -28 0,59% 0,67% (13,07) 

ITAÚ IMA-8 ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001 -58 1,3296 5,3996 (116,49) 

GGR PRIMEI FIDC SÉNIOR 1 17 .01 3. 985/()001 -92 -0,30% 

MASTER Ili FIDC MULTISSETORIAL SÉNIOR 12.138.813/0001-21 -84,5396 

PREMIUM FIDC SÉNIOR 06.01 8. 364/0001 -85 0,00% 11,1496 62,81 

BB IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 14.091.645/0001 -91 0,53% 2,51% (45,11) 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 21.918.896/()001 -62 0,68% 2,24% (46,83) 
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IPRE B 
b. Renda Variável 

Fundo CNPJ Retomo Volatilidade Beta 

BTG PACTUALABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977. 794/0001 ·64 3,28% 19,44% 1,45 

AZQUEST AÇÕES FICAÇÕES 07.279.657 /0001-89 5,59% 16,25% (8,66) 

AZ QUEST SMALL MIO CAPS FIC AÇÕES 11.392.165/0001 ·72 4,68% 18,20% (17,73) 

VINCI SELECTION EQUITIES FI ACÕES 15.603. 945/0001 -75 5,98% 14,70% (47,34) 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIAÇÕES 14.550.994/0001 -24 5,07% 14,40% (69,75) 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 23.731 .629/0001-07 8,02% 20,38% (59,65) 

BRADESCO SELECTION FIAÇÕES 03.660.879/0001-96 5,99% 16,41% (33,14) 

ITAÚ DUNAMIS FIC ACÕES 24.571. 992/0001 -75 7,67% 16,00% 10,95 

88 RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 09.005.805/0001 ·00 2,60% 16,61% 104,27 

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 14.655.180/0001 ·54 0,61% 2,23% (21,02) 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 12.312. 767 /0001 -35 -0,08% 0,01% 1,04 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA li FICFIP 14.584.094/0001 ·06 -0,12% 0,06% 1,26 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBIUÂRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 13.767.159/0()()1-88 -1,79% 2,05% 21,73 

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRA TÉGIA FIP 16,685. 929/0001 -31 -0,14% 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 10.625.626/0001-47 0,00% 

CAM THRONE FII 21 .862. 783/0001 -92 0,00% 

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 16.543.270/0001 -89 0,09% 0,00% 1,00 

RB CAPITAL RENDA li FII - RBRDl 1 09.006.914/0001 -34 -9,38% 35,00% (674,86) 

ÁQUILLA FII - AQLJ.11 13.555. 918/0001-49 -0,34% 32,70% 769,92 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII · CXRl11 17.098.794/0001 -70 -3,58% 35,51 % 166,97 

CAIXA INSTITUCIONAL FIAÇÕES BDR NÍVEL 1 17.502.937 /0001-68 -3,79% 12,36% (191,79) 
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IPRE 
9. ENQUADRAMENTO DAS APLICAÇÕES AOS LIMITES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO­

PL DOS FUNDOS 

LIMITE DO Pl 
S PL -FUNDO CNPJ IWBIIICA SALDO maio/2021 Pl • FUNDO maio/2021 -RESOLUÇÃO SITIJAÇÃO 

3922 
FUNOO 

NTN-8 760199 2024081 S 7"1A 7.711 .1S5,04 - EM:lUAORADO 
NrN-8 760199 2024081 S 7º1A 11.164.729.22 - ENQUADRADO 
NTN-B 760199 20220815 l"'IA 6.233.909,26 ENQUADRADO 
NTN-0 760199 2024081 S 7º 1A 1240.83077 [NQUADAADO 
NTN-f 950199 20230101 7~1A 10440.76060 ENQUADRADO 
BBTITULOS FÚBUCOS VII FI RENDA FIXAPREVIOíNCIÁRIO 19.523.30S/0001-06 7" 1 B 13.786-687,16 243.7SS.972,49 1S% S.69J!, ENQUADRADO 
BB TfrULOS FÚBUCOS IPCA Ili FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO l 9.30H9S/0001-3S 7"1 B 43.854.962 20 581.292.934.32 I S% 754% EM:lUADRADO 
CAIXA 01\ASIL IRF-M 1 TfrULOS PÚBI.ICOS FI RENDA FIXA 10.74G670ill001-06 7° 18 fi969.346 97 8.656.296. 995,82 15% 008% ENQUADRADO 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TfrULOS PÚBI.ICOS FI RENDA FIXA 10.74(1670,1)()()1-06 7° 18 9.985.11 4,63 8.656296. 995,82 15% 0,12" EM:lUADRADO 

CAIXA llRASIL IMA-B TfrULOS PÚBUCOS FI RENDA FIXA LP 10.74G6S8,1)()()1-93 7"1 B 106.973.602 82 S.804.299. 790,87 15% 1 84% ENQUADRADO 

CAIXA llRASIL IMA-B 5 TfrULOS PÚlll.lC05 FI RENDA FIXA LP 1 l.060.913,1)()()1 -10 7°18 105.050.404,03 14.343.181.790,80 15% 0,73% Er,,JUADRAOO 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATIGICA FIC RENDA FIXA 23.21S.097,1)()()1-55 7" 1 B 53.991 .995,56 IS. 989.068. 973,83 15% 0,34% ENQUADRADO 

CAIXA BRASIL 2024 V rfrutOS FÚBI.KOS fJ RENDA FIXA 19.768.682/IJOOHJS 7" 1 B 30883.58000 173.419.CMO 83 15% 17.31% DESE..-. •ADRADO 

SULAMt RICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708,l)()01--01 7" 1 B 3.990.046,96 1. 195.025.817,68 1S% 0,33'11 ENQUADRADO 

BBALOCArl<n ATr>IA FIC RfNDA flX', PREVIDENCIÁRIO 25.078.994,1)()()1-90 7° 18 8(1'342.751,16 9352.083.339 26 15% 086% ENQUADRADO 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 13.077.4t5.KXX11-0S 7"r,A 1. 134.814 81 2..433.437_-445n 15" 0051' ENQUADRADO 

CAIXA BRASIL FI REr-lJA FIXA REFERENCIADO OI LP 03.737.206,1)()()1-97 7"r,A 1S.784.6.29,22 s.no.121_590.43 15% 0,27" ENQUADRADO 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B S FIC RENDA FIXA 20.216.216,1)()()1--04 -,.r,A 6.2831.735.21 1.166.601.720.84 15% 5,39% EM:lUAORADO 

BRADESCO ALOCACÃO OINIIMICA FIC RENDA FIXA 2.8.515.874,1)()()1--09 7"r,A 66.946.742.~9 1.440715.539" 15% 4 65" ENQUADRADO 

TTAÚ INSTITUCIONAi. AlCKN::M DINÁMCA FIC RENDA FOCA 21.8.38.150/()001-49 7" r,A 37.21S.013,73 3.52.4.278. 161.54 15% 1,06lr, ENQUADRADO 

TTAÚ INSTITUCIONAi. GLOBAi DINÂMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942,1)()()1-28 -,.r,A 11 1.754. 11 5.115 2.234.745.029 73 15% SIXJJI, ENQUADRADO 

ITAÚ IMA-BATIVO FICRENDAflX', 05.073656/0001-SS -,. r, A 39.358.883 73 728.827. Y,U:T 15% 5,40ll\ ENQUADRADO 

GGR PRIME I FIDC s.tNtOR 1 17.013'9115/0001-92 1"VIA 12.764.-.71 161.396.711 .71 51& 7,83% OESENJUAORAOO 
MASTER Ili FIDC MULTISSETORIAL S[NOR 12.138.813,1)()()1 -21 7° VHA 52.9?.396 2.250..901,74 556 2.35" El'lllJADRADO 

PR[MIUM FIOC StNIOR 06.018.364,1)()()1-aS 7°VIJA 2.382. 84 7,33 81.3.M.002,54 5% 2.93'11 ENQUADRADO 

BB IPCA Ili fl RENDA f lX', PRfVIDEI\ClÁRIO CRtDI TO PRr,AOO 14.091.645,0001-91 l"'VH 8 11.914.828,31 630.973.641,92 5% 1.8~ ENQUADRADO 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 7° \/11 B 7.186.964 43 253.524.()v 01 5% 2.83% ENQUADRADO 

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 11.977.794/0001-M 8:) II A 87.01S.248,30 3.105.254.686,62 1556 2.80i< ENQUADRADO 

AZ QUEST ACÔES FIC ACÔES 07.279.657,1)()()1-a<I ll" II A 12 177.47948 681 .60!.496,00 15% 1 79% ENQUADRADO 

AZ QUEST SMAll MIO CAPS FIC ACÔES 11.392165,1)()()1-72 ll" II A 38.745.331'5 1.699.650.837 45 15% >.28% ENQUADRADO 

VINCI SEl ECTION EQUTTIES FI ACÕES I S.603.945/0001-75 8° JJ A 31. 071.1 53,27 623..031 .~.s-1 1556 4.95" ENQUADRADO 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI l<ÔES 14.550.994,0001-24 n"IIA S.888.473 56 353.848.706 50 15% 166'lli ENQUADRADO 

ITAÚ INSTITtJCIONAJ. PHOENIXFICACÔES 23.731.629/0001-07 8º 11 A 61.333.968 72 766.853.600,63 15% O.OOII, Er,,JUADRADO 

BRADESCO SELECTION FIAÇÕES 03.660879/0001-96 8º 11 A 44917.768,40 n3.97M36.40 15" 5,Wll, ENQUADRADO 

ITAÚ DUNAMIS FIC ACÔES 24.571.992,1)()()1 -75 ll"IIA un.696,43 3.647.662.719 96 15% 005% ENQUADRADO 

B8 RETOR,O TOTAL FIC Am[S 09.00S.WS/0001-00 8° 11 A 3S.828.684,22 1.724.215.103.27 15% 2.0II% ENQUADRADO 

SCUlPTOR FI MULTIMERCAOO CRtorro PRr,AOQ 1465S. l llO,l'.JCJOl -5" SoNl 29.2.35.485.117 186.663.333,43 S'1, 15.68 OíSENQUADRADO 

BRASIL FLORESTAL MUlTIESTRAT!GIA flP 12312767"1001-35 SolVA 7. 746.670 64 137.946.05.7 '1 5,. 56.2" DESENQUADRADO 

8TG PACTUAI. INFRAESTRUTURA li flCffP M.584094,1)()()1-06 ll" r, A 3. 143.308.57 5"5.876. 795,79 5% 058% ENQUADRADO 

CAIXA INCORí<"lRACÁO IMOBILIÁRIA MUITIESTRAT!GIA FIP 13.767.1591')001-38 tt' r, A 293.880.72 19.918.44I ,(),'I 5% 1 ,◄ l!ll, ENQUADRADO 

LA SHOPl'JNG CE NTERS MUlTIESTRATlGIA FIP 16.68S.929,1)()()1-31 IJ"r,A 11.357.697 03 243.530.060,71 5% •-- E'1JUADRADO 

CONJ:UEST EMPRESAS EMERGENfCS FIP- FCCQ1 1 10.625.626/0001-47 li° r, A -439&.S39,61 159.506.300,55 s,r, 3,07" ENQUADRADO 

CAM THRO NE FII 21.862.783/0001-92 lf'PJA 1420.1211.95 7.862.SB 10 5% 18.- OE5l""'IAI>RAD0 

SÃO OOMINtiOS t-11 - FlSOl l 16.543.llO/CDJl -39 ll".,8 .:l.57l.CXi6,81 lU..224. /09 66 5% >9"" f'1JIJADRADO 

RBCAPITAL RENDA li fll - RBR.0 11 09.006.914,0001-34 So.," 1.042.317.76 129.738.852.23 s,r, OWI& ENQUADRADO 

,A.N lUAFll - "nttll 13.555.91AKVY'1-4tJ "'"º 1:3.2W.513SS 1'47.909.948 <ll 5" &92" OESEN"lttADRADO 

CAIXA RIO BRAVO FUM>O OE FUM>OS Ffl - O<Rl11 17.ooa. ]9.4,'0001 -70 ,,, .,. 7.328.00000 151.2SS.7-19 01 5% 484% ENQUADRADO 

CAIXA INSTITUCIONAi. FI ACÔES BOR N\/H 1 17.502.937,<JOOl-68 9'1AIII 45.5S1.286,71 2.994.02'4.840.38 "" 1= p1n .1 N>RAOO 

❖ Conforme Resolução 4.604/2017 artigo 21: § 1 º as aplicações que apresentem prazos para 
vencimento, resgate, c arência ou para conversão de cotas de fundos de investimento 
previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a 
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2° até o enquadramento nos 
limites e condições estabelecidos nesta Resolução. ficam os regimes próprios de 
previdência social impedidos de efetuar novas aplicações que onerem os excessos 
porventura verificados. relativamente aos limites ora estabelecidos." (NRJ 
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1 O. COMENTÁRIO: 

O IPCA subiu 0,83% em maio, bem acima da mediana das expectativas de 

mercado (em 0,73% e 0,71%). Os principais desvios da projeção foram 

alimentação fora de casa (+0,03 p.p.) e combustíveis para veículos (+0,07 p.p.). 

Com isso, a inflação acumulada no ano foi de 3,22%, e o dos últimos 12 meses 

atingiu 8,06%. 

Dois são os destaques dessa divulgação que alertam para as pressões 

inflacionárias: a deflação do serviço foi menor do que o esperado, em -O, 15% 

(esperado -0,34%) e os bens industriais aceleraram depois da forte alta de custos. 

Quando olhamos para os serviços subjacentes, que excluem itens mais voláteis, 

estes subiram 0,32% no mês, as expectativas eram de apenas 0,07%, sendo a 

principal surpresa em alimentação fora do domicílio (-0,03 p.p.). Já os preços dos 

bens industriais registraram alta de 1,27%, bastante pressionados pela alta de 

custos, conforme já previsto pelo mercado. Por outro lado, a alimentação no 

domicílio veio abaixo do esperado, +0,23% (expectativa +0,49%). 

As expectativas para a inflação de 2021 também permanecem em tendência 

de elevação. A previsão de consenso de mercado para a variação do IPCA este 

ano ascendeu de 5,31% para 5,44% (estava em 5,06% há 1 mês). Para o IPCA de 

2022, por sua vez, a mediana das projeções aumentou sutilmente de 3,68% para 

3,70% (3,61% há 4 semanas). Com base nas atualizações de expectativas nos 

últimos 5 dias úteis, a mediana para 2021 registrou elevação de 5,49% para 5,51 %, 

enquanto a mediana para 2022 subiu de 3,66% para 3,70%. 

No que diz respeito à política monetária, as expectativas para a taxa Selic 

ficaram inalteradas em 5,75% a.a. no final de 2021 e 6,50% a.a. no final de 2022. 

Por fim, as projeções para a taxa de câmbio foram mantidas em R$/US$ 5,30 no 

final de 2021 e 2022. 

Nos Estados Unidos, o destaque ficou para os dados referentes ao mercado de 

trabalho, que reforçaram as preocupações sobre a oferta de mão de obra no 

país. 
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IPRE B 
Com dados de atividade indicando robustez em serviços e indústria, o debate 

sobre redução de estímulos no FED1 ganha força entre membros do FOMC2 • 

Enquanto isso, o Presidente Joe Biden apresentou para os republicanos uma 

proposta menor para seu pacote de infraestrutura. 

Já na China, os PMls seguem indicando forte crescimento econômico, enquanto 

na Zona do Euro contou com divulgações apontando para recuperação 

relativamente sólida, mas não sem volatilidades, e preços ao produtor em altas 

recordes - na linha com o observado no resto do mundo. 

No Brasil, o PIB referente ao primeiro trimestre registrou crescimento de 1,2%, 

enquanto as contas públicas de abril reforçaram o quadro positivo observado 

desde o início do ano. Em vista deste cenário mais positivo, revisou-se as 

projeções para a economia doméstica no ano. 

Em âmbito doméstico, o principal índice brasileiro, lbovespa, seguiu se 

beneficiando do movimento de alta global nos preços das commodities e 

também com a surpresa positiva no PIB do primeiro trimestre, que veio acima das 

expectativas do mercado. Além disso, os fortes resultados corporativos 

divulgados entre abril e maio trouxeram novas perspectivas que desencadearam 

no início das revisões de projeções para os lucros das companhias para os 

próximos meses. Assim, o índice lbovespa subiu 6, 16% e encerrou o mês nos 

126.216 pontos, nova máxima histórica. 

Os cenários acima expostos, contribuíram positivamente no resultado observado 

na carteira de investimentos do IPREMB. 
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Segundo o Relatório FOCUS com base em pesquisa datada de 4 de junho de 
2021, as previsões do mercado para o final de 2021, final de 2022 e final de 2023 
e 2024 são respectivamente: 

Focus \·to . ~45 0'-5 ~X?é(T.:,,T VAS DE: IERCADO 

2021 
"'" .... =· se,Tial'\ii, $4-1'1"14' .... Hoje =.,,..~r,a. • 

IPCA1"> 50€ 53 5,44 A 

IPCA ~: 5 ·5 :, .. :, 5,51 .. 
útomos S die Uteis 

PIB 1--"'1 L 396 4.36 A '7 

CÂMBIO (RSNSS! 5 35 5 30 5,30 = 3 

SELIC,,. ... , ? sso s1s 5,1s = 

• componamento dos 1nchcadore:s desde o utnmo Foan, os valores entre 
parêflte-~ ~n:ssam o núm.?:ro de- Sf'fnMlH '°m q~ vem oco,r-enoo o 
úlnmo comportamento 

2úL,. "',{ "' 
H,4 

"' 1 
Comp Como Comp .....,.,,. ........ Ho,• :,al"l'la~r Ho,. "'"'""'·1• H.,. »INl'\ail• 

361 3 v3 370 A - 3,25 ::.. .. 3 .25 

:, 5) 3.;,ó J.IV " 3,1S = -, ~.zs 

233 2 :?5 2,31 • 2,SO = 118 250 

5 o 53C S,30 = 5,20 A 

6 25 6 50 6,50 : ! 6',50 : 

\ 
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